§1
(1)

ANLEIHEBEDINGUNGEN

Waéahrung, Gesamtnennbetrag, Verwendungszweck Form, Verbriefung und Begriffsbestimmungen

Gesamtnennbetrag, Wéhrung, Einteilung, Verwendungszweck: Die Schuldverschreibung wird von der GEP-
VOLT SE mit Sitz in Hilden, Bundesrepublik, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Dusseldorf unter der Registernummer HRB 97221 (,Emittentin“) in Euro im Gesamtbetrag von bis zu Euro
20.000.000,00 (in Worten: Euro Zwanzig Millionen) Zug-um-Zug gegen Einzahlung des Anleihekapitals bege-
ben und ist eingeteilt in bis zu 20.000 (in Worten: zwanzig Tausend) Teilschuldverschreibungen, wobei die
Emittentin berechtigt und verpflichtet ist, den Emissionserlés in Hohe des Nettoemissionserlds zur Errichtung
und dem Betrieb eines Batteriespeichers zu verwenden. Jede Teilschuldverschreibung lautet auf Euro
1.000,00 (,Nennbetrag®). Samtliche Teilschuldverschreibungen bilden zusammen die Schuldverschreibung
mit der Bezeichnung ,GEPVOLT SE ,Spremberg“-Anleihe 2032/8,00%" bis alle Leistungsversprechen der
Anleiheschuldnerin aus samtlichen Teilschuldverschreibungen vollstandig erfillt sind.

Form und Verbriefung. Jede Teilschuldverschreibung lautet auf den Inhaber. Die Teilschuldverschreibungen
werden fiir ihre gesamte Laufzeit in einer Inhaberglobalurkunde (, Globalurkunde®) ohne Globalzinsschein ver-
brieft. Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Europe AG, Frankfurt a.M., hinterlegt, bis alle Leistungs-
versprechen der Anleiheschuldnerin aus den Teilschuldverschreibungen erfiillt sind. Ein Anspruch auf Ausfer-
tigung und/oder Auslieferung effektiver Einzelurkunden und/oder Sammelurkunden mit Ausnahme der Global-
urkunde (jeweils mit oder chne Zinsscheine) fir eine und/oder mehrere Teilschuldverschreibungen ist ausge-
schlossen.

Begriffsbestimmungen. Fur die Zwecke der GEPVOLT SE ,Spremberg“-Anleihe 2032/8,00% gelten die fol-
genden Begriffsbestimmungen:

1. Anleihegldubiger bezeichnet jeden Inhaber einer Teilschuldverschreibung und damit den Glaubiger der
mit einer Teilschuldverschreibung versprochenen Leistungen. Der Anleiheglaubiger ist Miteigentiimer ei-
nes Anteils an der Globalurkunde;

2. Anleiheschuldnerin bezeichnet die Emittentin und damit die Schuldnerin der in und mit der Globalurkunde
versprochenen Leistungen;

3. Batteriespeicher bezeichnet den auf dem Sicherungsstandort zu errichtenden Batteriespeicher mit einer
installierten Leistung von 12,00 MW, einer installierten Speicherkapazitat von 48,00 MWh mit 730 nutzba-
ren Vollladezyklen pro Jahr und zwei nutzbaren Vollladezyklen pro Tag;

4. Besicherte Forderung bezeichnet alle gegenwartig bestehenden und zukinftigen und/oder bedingten
und/oder befristeten Geldforderungen des Anleiheglaubigers gegen die Anleiheschuldnerin aus der oder
im Zusammenhang mit der Schuldverschreibung einschliefllich aller Nebenforderungen in Geld wie Zin-
sen, Kosten- und/oder Auslagenersatz, die dem Anleiheglaubiger in Zusammenhang mit einer etwaigen
Verwertung der Sicherheit entstehen ausschlieflich von Forderungen aus ungerechtfertigter Bereiche-
rung oder unerlaubter Handlung;

5. Bankarbeitstag bezeichnet jeden Tag (au3er einem Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-Euro-
pean automated real-time gross settlement express transfer system (TARGET) geoffnet ist, mit Aus-
nahme der gesetzlichen Feiertage in Frankfurt am Main, Deutschland;

6. Gesamtnennbetrag bezeichnet einen Betrag in Héhe von bis zu Euro 20.000.000,00 und ergibt sich aus
der Anzahl der eingezahlten und noch nicht zurlickgezahlten Teilschuldverschreibungen multipliziert mit
dem Nennbetrag einer Teilschuldverschreibung;

7. Grundschuld bezeichnet die gemal der §§ 1195, 1189, 1192 BGB zu bestellende erstrangige Siche-
rungs-Inhabergrundschuld iHv Euro 75.000, zu verzinsen mit 8,000 vH Jahreszinsen ab 12.12.2025, die
Zinsen zahlbar halbjahrlich am 01.07. und 02.01., erstmals am 01.07.2025 betreffend die im Grundbuch
des Grundbuchamtes Cottbus, Grundbuch von Spremberg, Blatt 6475 der Gemarkung Spremberg, Ifd.
Nr. 12, Flur 37, Flurstlck Nr. 318; Grof3e: 1.942 gm verzeichneten Grundsticke;



8. Kapitalmarktverbindlichkeit bezeichnet jede klinftige in einem Wertpapier verbriefte oder digital abgebil-
dete Geldschuld der Emittentin, die Gegenstand eines 6ffentlichen Angebotes von Wertpapieren im Sinne
des Artikel 2 Buchstabe d) der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 (,EU-Prospektverordnung®) ist, sowie Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und
sonstigen Finanzierungen mit Ausnahme von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen;

9. Methode act/act ist eine Zinsberechnungsmethode, bei der die Anzahl der Tage fiir die Zinsperiode und
die Anzahl der Tage eines Jahres als echte (kalendermaRige) Tage zu Grunde gelegt werden, so dass
die Tage eines Jahres 365 oder 366 (Schaltjahr) betragen und die Berechnung nach der ICMA-Methode
erfolgt;

10. Sicherheit bezeichnet einzeln und zusammen samtliche gegenwartigen und kiinftigen (auch befristete
und bedingte) Sicherungsrechte und Sicherungsgiiter sowie die Grundschuld;

11. Sicherungsrechte bezeichnet samtliche bestehende und kiinftige, bedingte und unbedingte Forderungen
aus dem Betrieb und in Zusammenhang mit dem Betrieb eines Batteriespeichers zur Einspeisung und
Entnahme von elektrischem Strom am Sicherungsstandort und zwar insbesondere

a) aus Vermarktung fir die mit dem Batteriespeicher zur Verfligung gestellte Leistungsflexibilitédt gegen
die EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG, Durlacher Allee 93, 76131 Karlsruhe;

b) aus Versicherungsvertragen gegen alle Versicherer;

c) aus gesetzlichen Regelungen, z.B. Erstattung des Netzbetreibers fiir Zahlungen der Anleiheschuld-
nerin an die betroffenen Gemeinden nach § 6 EEG erzielen;

d) aus einer vorliegenden Netzreservierung zur Integration der BESS-Anlage in das 6ffentliche Strom-
netz;

12. Sicherungsgliter bezeichnet sdmtliche beweglichen technischen Anlagen und Maschinen, die flr die
Stromspeicherung, Stromaufnahme oder Stromabgabe vorgesehen oder erforderlich sind oder in einem
funktionalen Zusammenhang mit der Speicherung, Aufnahme oder Abgabe von Strom stehen oder hierflr
genutzt werden kdnnen, und die sich zum Zeitpunkt der technischen Inbetriebnahme am Sicherungs-
standort befinden oder sich kiinftig als Ersatz fiir solche Anlagen und Maschinen dort befinden werden.
Als im Zeitpunkt der technischen Inbetriebnahme am Sicherungsstandort befindlich gelten unwiderleglich
diejenigen Anlagen und Maschinen, die im Protokoll tiber die technische Inbetriebnahme des Batterie-
speichers aufgefiihrt sind. Ersatzbeschaffungen treten mit ihrer Einbringung oder Installation am Siche-
rungsstandort an die Stelle der ersetzten Sicherungsgiiter; die Ubereignung dieser Ersatzbeschaffungen
an den Sicherungsnehmer gilt bereits im Voraus als vereinbart;

13. Sicherungsstandort bezeichnet die im Grundbuch des Grundbuchamtes Cottbus, Grundbuch von Sprem-
berg, Blatt 6475 der Gemarkung Spremberg, Ifd. Nr. 12, Flur 37, Flurstiick Nr. 318; GréRe: 1.942 gm ver-
zeichneten Grundstlicke, auf denen sich die Sicherungsgtiter zum Zeitpunkt der technischen Inbetrieb-
nahme befinden oder kiinftig befinden werden und an denen die Grundschuld bestellt werden soll;

14. Sicherheitentreuhédnder hat die in § 11 und § 12 genannte Bedeutung und Aufgaben;

15. Schuldverschreibungsgesetz bezeichnet das Gesetz Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissio-
nen vom 31. Juli 2009 in seiner jeweils geltenden Fassung;

16. Teilschuldverschreibung ist der gemal Absatz (1) festgelegte Teilbetrag, in den die Schuldverschreibung
der Anleiheschuldnerin zerlegt ist;

17. Zahlstelle hat die in § 7 Absatz (2) genannte Funktion;

18. Zinsperiode bezeichnet den in § 3 Absatz (3) bestimmten Zeitraum.



§2 Status der Teilschuldverschreibungen, Negativerkldrung, Finanzierung der Anleiheschuldnerin

(1) Status. Die Teilschuldverschreibungen begriinden inhaltsgleiche, untereinander gleichrangige, unmittelbare,
unbedingte, nicht nachrangige und aufschiebend bedingt besicherte Forderungen gegen die Anleiheschuld-
nerin.

(2) Negativerkldrung. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, keine zukinftige/n Kapitalmarktverbindlichkeit/en —
gleich welcher Art und gleich aus welchem Rechtsgrund — zu begriinden, die dem Rang der Schuldverschrei-
bung vorgeht und/oder vorgehen. Die Begriindung gleichrangiger und/oder nachrangiger Kapitalmarktver-
bindlichkeiten und/oder anderer Verbindlichkeiten ist zulassig.

(3) Aufnahme von Kapitalmarktverbindlichkeiten. Die Aufnahme weiterer Kapitalmarktverbindlichkeiten bleibt der
Anleiheschuldnerin unter Beachtung der Vorgaben des Absatzes (2) unbenommen.

(4) Begebung zusétzlicher Anleihen mit gleicher Ausstattung. Die Anleiheschuldnerin behalt sich das Recht vor,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
in der Weise zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine ein-
heitliche Schuldverschreibung mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff , Teilschuld-
verschreibungen“ umfasst im Falle einer solchen Erh6hung auch solche zusatzlich begebenen Teilschuldver-
schreibungen.

§3 Zinsen, Zinssatz, Zinsperiode und Falligkeit

(1) Fester Zinssatz. Die Schuldverschreibung wird bezogen auf den Gesamtnennbetrag mit 8,000% per annum
bis zum Ablauf der Laufzeit (einschlief3lich) verzinst. Die Hohe der Zinszahlungen, die den Anleiheglaubigern
zustehen, wird zum Ablauf einer jeden Zinsperiode von der Anleiheschuldnerin berechnet.

(2) Zinsberechnungsmethode. Sind Zinsen gemal Absatz (1) fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu
berechnen, erfolgt die Berechnung auf den Tag genau nach der Methode act/act.

(3) Félligkeit der Zinszahlungen und Zinsperiode. Die Zinsen werden halbjahrlich nachtraglich an jedem Zinster-
min fallig. Erster Zinstermin ist der 01.07.2026 und weitere Zinstermine sind jeweils der 01.01. und der 01.07.
eines jeden Jahres (,Zinszahlungstag®). Der Zeitraum zwischen einem Zinstermin (einschlief3lich) und dem
Tag vor dem nachsten Zinstermin wird nachfolgend ,Zinsperiode” genannt. Die erste Zinsperiode lauft vom
12.12.2025 (einschlieBlich) bis 30.06.2026 (einschlieBlich). Die erste Zinszahlung ist am 01.07.2026 fallig.
Soweit der Zinszahlungstag kein Bankarbeitstag ist, ist die Zinszahlung am dem Zinszahlungstag folgenden
ersten Bankarbeitstag fallig.

(4) Verzug. Soweit die Anleiheschuldnerin die Zinsen fiir eine Zinsperiode trotz Falligkeit nicht zahlt, ist der aus-
stehende Betrag ab dem Falligkeitstag zu verzinsen. Der Verzugszinssatz betragt fur das Jahr acht Prozent-
punkte Uber dem Basiszinssatz im Sinne des § 247 Birgerliches Gesetzbuch, mindestens aber der Zinssatz
dieser Schuldverschreibung, und der Verzugszins wird nach der Methode act/act berechnet.

§4 Laufzeit, Riickzahlung, Riickzahlungsbetrag, Félligkeit, vorzeitiges Tilgungsrecht

(1) Laufzeit. Die Laufzeit der Schuldverschreibung beginnt am Begebungstag, dem 12.12.2025 und endet vorbe-
haltlich der Regelungen des § 9 und des § 10 am 31.12.2032 (,Laufzeitende®).

(2) Rickzahlung, Riickzahlungsbetrag, Félligkeit. Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet dem Anleiheglaubiger
die Teilschuldverschreibung zu 100,000 % des Nennbetrags am 1. Januar 2033 zurtickzuzahlen (,Ruckzah-
lungstag®). Ist der Rickzahlungstag kein Bankarbeitstag ist, ist die Zaghlung am folgenden ersten Bankar-
beitstag fallig

(3) Verzug. Soweit die Anleiheschuldnerin die Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht vollstandig am Riick-
zahlungstag zurlickzahlt, werden die Teilschuldverschreibungen ab dem Riickzahlungstag bis zu dem Tag,
der der tatsachlichen Ruckzahlung vorausgeht, bezogen auf den ausstehenden Rickzahlungsbetrag mit dem
Zinssatz gemal § 3 Absatz (4) nach der Zinsmethode act/act verzinst. Gleiches gilt fir den Fall des Verzugs
der Riickzahlung bei vorzeitiger Kiindigung oder Kiindigung aus wichtigem Grund.



(4) Vorzeitiges Tilgungsrecht. Die Anleiheschuldnerin ist jederzeit innerhalb einer Frist von 30 und hochstens 60
Tagen berechtigt die Schuldverschreibung vorzeitig zu tilgen, wenn und soweit der Gesamtnennbetrag der
zur Rickzahlung ausstehenden Teilschuldverschreibungen, die nicht von der Anleiheschuldnerin und/oder
mit ihr verbundenen Unternehmen gehalten werden, unter den Betrag von 25,000% des maximalen Ge-
samtnennbetrages wahrend der Laufzeit fallt, so dass sdmtliche Leistungsversprechen der Anleiheschuldne-
rin erléschen. Die Auslibung des vorzeitigen Tilgungsrechts ist nach Eintritt des fristauslosenden Ereignisses
gemal Ziffer § 13 bekannt zu machen.

§5 Ubertragung, Handelbarkeit, Sicherheiteniibertragung und Riickerwerb

(1) Ubertragung. Eine Ubertragung der Teilschuldverschreibungen durch Ubertragung des Miteigentumsanteils
an der Globalurkunde auf Dritte ist gemaR den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking AG,
Frankfurt a.M., méglich.

(2) Handelbarkeit. Die Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Open Market der Deutsche Bérse AG
(Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse) wird im Februar 2026 beantragt. Die Aufnahme der Teilschuld-
verschreibungen in den Handel erfolgt voraussichtlich im Februar 2026. Vor der Bérseneinbeziehung erteilt
die Emittentin keine Zustimmung zu einem Handel im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse oder einer
anderen Borse.

(3) Sicherheiteniibertragung. Zugunsten der Anleiheglaubiger bestellte Sicherheiten gehen mit Ubertragung der
Teilschuldverschreibungen gemaR § 11 Absatz (6) vollstandig und vorbehaltlos auf den neuen Anleiheglaubi-
ger Uber.

(4) Rickerwerb eigener Teilschuldverschreibungen. Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, die in diesen Anlei-
hebedingungen beschriebenen Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise teilweise oder
vollstéandig zu erwerben, soweit dies nicht flir Zweckes des Handels der Teilschuldverschreibungen erfolgt.
Gleiches gilt fur etwaige Tochtergesellschaften oder verbundene Unternehmen der Anleiheschuldnerin.

§6 Zahlungen und Wéahrung

Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet, alle nach diesen Anleihebedingungen gemaf § 3 und § 4 geschuldeten
Betrage in Euro zu zahlen.

§7 Zabhlstelle und Bedingung fiir die Vornahme von Zahlungen

(1) Bestellung der Zahistelle. Die Anleiheschuldnerin hat durch gesonderte vertragliche Vereinbarung die Baader
Bank AG, Bundesrepublik Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der
Registernummer HRB 121537 zur Zahlstelle bestellt.

(2) Funktion der Zahlstelle. Die Zahlstelle wird alle nach dieser Schuldverschreibung geschuldeten Betrage, ohne
dass — abgesehen von der Beachtung anwendbarer gesetzlicher Vorschriften (Steuer, Devisen- und/oder
sonstige Normen) — von den Anleiheglaubigern eine gesonderte Erklarung oder die Erfillung einer anderen
Formlichkeit verlangt werden darf, an die Anleiheglaubiger zahlen. Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Anleiheschuldnerin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu den Anlei-
heglaubigern. Wenn und soweit die Zahlstelle andere Geschéafte und/oder Leistungen als die der Zahlstelle
gegentber der Anleiheschuldnerin oder den Anleiheglaubigern betreibt und/oder erbringt, sind diese Ge-
schafte/Leistungen nicht unter diesen Anleihebedingungen geschuldet.

(3) Einbindung Dritter. Die Zahlstelle ist berechtigt, sich der Dienste Dritter zu bedienen und/oder Aufgaben an
Dritte zu Gbertragen.

(4) Bestellung anderer Zahlstelle. Sollten Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Zahistelle dazu fiihren, dass
sie nicht in der Lage ist, als Zahlstelle tatig zu sein, so ist sie berechtigt, einen zugelassenen Zahlungsdienst-
leister als Zahlstelle zu bestellen.



(5) Mitteilung der Bestellung anderer Zahlstelle. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Anleihe-
schuldnerin unverziiglich gemaf § 13 oder, falls dies nicht méglich sein sollte, in sonstiger angemessener
Weise mitzuteilen.

§8 Steuern

(1) Steuereinbehalt. Alle Zahlungen, insbesondere von Zinsen, erfolgen unter Abzug und Einbehaltung von Steu-
ern, Abgaben und sonstigen Geblihren, soweit die Anleiheschuldnerin oder eine andere Zahlstelle zum Ab-
zug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist. Weder die Anleiheschuldnerin noch eine andere
Zahlstelle sind verpflichtet, den Anleiheglaubigern zusatzliche Betrage als Ausgleich fiir auf diese Weise ab-
gezogene oder einbehaltene Betrage zu zahlen.

(2) Steuerpflichten der Anleiheglédubiger. Soweit die Anleiheschuldnerin oder eine andere Zahlstelle nicht gesetz-
lich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebuhren verpflichtet ist,
trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

§9 Kiindigungsrechte, Vorfélligkeitsentschéddigung

(1) Keine ordentliche Kiindigung der Anleihegldubiger. Anleiheglaubigern steht kein Recht zur ordentlichen Kiin-
digung zu.

(2) Sonderkiindigungsrecht der Anleiheschuldnerin. Die Anleiheschuldnerin ist jederzeit berechtigt, alle ausste-
henden Schuldverschreibungen, jedoch nicht Teile davon, zum Ablauf eines jeden Monats zu kiindigen. Der
Rickzahlungsbetrag erhdht sich dann um jeweils 0,4 % des gekiindigten Nennbetrages fiir jeden Zinstermin,
der aufgrund der vorzeitigen Kiindigung durch die Anleiheschuldnerin wegfallt. D. h. bei einer Kiindigung zum
31.12.2031 betragt der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag 100,40 % des geklndigten Nennbetrages, bei einer
Kindigung zum 31.12.2030 betragt dieser 100,80 % des gekundigten Nennbetrages usw. Bei Kiindigung in-
nerhalb einer Zinsperiode wird der Erh6hungsbetrag betreffend den nachsten Zinstermin nach der Zinsme-
thode act/act ermittelt. Der erhéhte Rickzahlungsbetrag ist am ersten Bankarbeitstag nach dem Ende der
Laufzeit zur Zahlung fallig. Die Sonderkiindigung erfolgt durch Bekanntmachung gemaf § 13. Die Kiindi-
gungsfrist betragt zwei Monate. Die Regelungen des § 4 Absatz 4 bleiben von den Regelungen dieses Absat-
zes unberthrt.

(3) Sonstiges. Ein Recht zur aufRerordentlichen Kiindigung der Teilschuldverschreibungen (aus wichtigem Grund)
bleibt fir beide Vertragsparteien unberihrt, wenn ein Kiindigungsgrund im Sinne des § 10 vorliegt oder die
Fortsetzung des Vertragsverhaltnisses einer Vertragspartei aus wichtigem Grund in der Person der anderen
Vertragspartei nicht mehr zumutbar ist.

§ 10  Wichtige Kiindigungsgriinde fiir die Anleihegldubiger

(1) Kindigung aus wichtigem Grund. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen un-
verzlglich zu kindigen und deren Rickzahlung zum Nennbetrag zuzuglich etwaiger bis zum Tage der Ruck-
zahlung (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zu verlangen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein wichtiger
Grund liegt insbesondere dann vor, wenn:

1. die Anleiheschuldnerin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb eines Monats nach dem betreffenden Zinster-
min zahlt, oder die Anleiheschuldnerin ihre Zahlungsunfahigkeit mitteilt, oder

2. die Anleiheschuldnerin eine wesentliche Verpflichtung, Bedingung oder Vereinbarung hinsichtlich der
Teilschuldverschreibung aus den Anleihebedingungen nicht erfillt oder beachtet (,Pflichtverletzung“) und
die Nichterfiillung oder Nichtbeachtung langer als einen Monat andauert, nachdem die Anleiheschuldne-
rin hieriber von dem Anleiheglaubiger, welchen die Pflichtverletzung betrifft, eine Benachrichtigung erhal-
ten hat, durch welche die Anleiheschuldnerin vom Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung,
Bedingung oder Vereinbarung zu erflllen oder zu beachten, oder



()

3. ein Insolvenzverfahren iber das Vermdgen der Anleiheschuldnerin eréffnet und nicht innerhalb eines Mo-
nats nach der Er6ffnung aufgehoben oder ausgesetzt wird oder durch die Anleiheschuldnerin beantragt
oder die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird, oder

4. die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit gesell-
schaftsrechtlichen Malinahmen (z. B. einer Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammen-
schlusses mit einer anderen Gesellschaft), sofern diese andere Gesellschaft alle Verpflichtungen uber-
nimmt, die die Anleiheschuldnerin im Zusammenhang mit dieser Teilschuldverschreibung eingegangen
ist. Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde o-
der

5. wenn ein Kontrollwechsel bei der Anleiheschuldnerin eintritt. Dabei gilt als Kontrollwechsel, wenn das
Mutterunternehmen (im Sinne des Artikel 4 Nummer 15 der VERORDNUNG (EU) Nr. 575/2013 DES EU-
ROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 26. Juni 2013) der Anleiheschuldnerin nach erst-
maliger Begebung der Schuldverschreibung durch Erwerb, VerauRerung oder auf sonstige Weise wah-
rend der Laufzeit der Schuldverschreibung 50,00% der Stimmrechte aus den ihr gehdrenden Anteilen der
Anleiheschuldnerin oder ihrer Rechtsnachfolgerin erreicht oder unterschreitet und gleichzeitig eine an-
dere Person — mit Ausnahme der Anleiheschuldnerin — 50% der Stimmrechte aus den Anteilen der Anlei-
heschuldnerin oder ihrer Rechtsnachfolgerin Gberschreitet. Als Rechtsnachfolgerin gilt auch jedes Unter-
nehmen, auf das der gesamte Betrieb der Anleiheschuldnerin Ubertragen ist (,Bestandstibertragung®).

Form der Kiindigung. Die Kiindigung durch den Anleiheglaubiger hat in Textform und in der Weise zu erfol-
gen, dass der Anleiheglaubiger der Anleiheschuldnerin einen aktuellen Eigentumsnachweis der depotfiihren-
den Bank der Teilschuldverschreibungen zusammen mit der Kiindigungserklarung sendet. Voraussetzung fiir
die Auszahlung von aufgrund der Kiindigung durch die Anleiheschuldnerin geschuldeter Betrage ist die Uber-
tragung der Teilschuldverschreibungen des Anleiheglaubigers an die Anleiheschuldnerin.

Wirksamkeit der Kiindigung. Bei den Kiindigungsgrinden der § 10 Absatz (1) Nummer 1 und der Nummer 2
wird eine Kiindigung nur dann wirksam, wenn bei der Anleiheschuldnerin Kiindigungserklarungen tber Teil-
schuldverschreibungen eingegangen sind, die zusammen mindestens 24% des Gesamtnennbetrags entspre-
chen. Dies gilt nicht, soweit neben den Kiindigungsgriinden der § 10 Absatz (1) Nummer 1 und/oder Nummer
2 gleichzeitig auch ein oder mehrere Kiindigungsgriinde der Nummer(n) 3ff. vorliegen. Die Wirksamkeit einer
Kundigung nach Satz 1 entfallt, wenn die Anleiheglaubiger dies binnen drei Monaten mit einfacher Mehrheit
der Stimmen beschlief3en und auf jeden Fall mehr Anleiheglaubiger zustimmen als gekiindigt haben.

§ 11 Besicherung der Schuldverschreibung

(1)

Sicherheitenbestellung. Geldforderungen der Anleihegldubiger aus der Schuldverschreibung gegen die Anlei-
heschuldnerin werden durch die gesonderte vertragliche Bestellung (,,Sicherheitentreuhandvertrag“) und zu-
gunsten der Anleiheglaubiger durch den Sicherheitentreuhdnder gehaltene Sicherheit und zwar

1. durch Sicherungsabtretung der Sicherungsrechte;
2. durch Sicherungstiibereignung der Sicherungsguter;
3. durch Bestellung der Grundschuld;

nach MaRgabe der folgenden Regelungen besichert. Das Recht eines jeden Anleiheglaubigers aus und an
Anspriichen aus einem Sicherungsrecht, an einem Sicherungsgut und/oder aus der Grundschuld bestimmt
sich dabei nach der Hohe der jeweils besicherten Forderung (vgl. Absatz(3)).

Volimachtserteilung. Der Anleiheglaubiger bevollmachtigt den Sicherheitentreuhénder, die Bestellung/Uber-
tragung von Sicherheiten in seinem Namen und seinem wirtschaftlichen und rechtlichen Interesse anzuneh-
men und/oder zu halten und alle im Zusammenhang mit der Verwertung der Sicherheit oder deren Riickabtra-
gung erforderlichen Erklarungen abzugeben und/oder Handlungen unter Beachtung der Vorgaben des Si-
cherheitentreuhandvertrages vorzunehmen.



3)

(4)

(7)

Sicherungszweck. Die Bestellung der Sicherheit gemal diesen Anleihebedingungen dient der vollstandigen
und endgultigen Erfillung der besicherten Forderungen (,Sicherungszweck").

Verwertung der Sicherheit. Kommt die Anleiheschuldnerin mit einer Zahlungsverpflichtung unter diesen Anlei-
hebedingungen in Verzug, ist die Sicherheit durch den Sicherheitentreuhander zu verwerten, soweit bei dem
Sicherheitentreuhander diesbezlgliche Erklarungen der Anleiheglaubiger innerhalb von einem Monat einge-
gangen sind, die zusammen mindestens 24,000 % des Gesamtnennbetrages entsprechen (,Sicherungsfall*).
Die Einzelheiten der Verwertung richten sich nach dem Treuhandvertrag, wobei die Anleiheschuldnerin si-
cherzustellen hat, dass fir die Verwertung der Sicherheiten kein vollstreckbarer Titel erforderlich ist und die
Verwertung der Sicherheiten unter Setzung einer Frist von mindestens einem Monat angedroht wird, soweit
eine Androhungserklarung nicht entbehrlich ist, und diese Frist abgelaufen ist. Die Regelungen des § 1193
BGB bleiben von den Regelungen der Satze 1 und 2 unberihrt, d.h. das Kapital der Grundschuld wird nur
nach vorgéangiger Kiindigung unter Beachtung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten fallig. Im Ubrigen tritt
in Bezug auf die Grundschuld der Sicherungsfall nur bei Verzug der Anleiheschuldnerin mit der Riickzah-
lungsverpflichtung ein.

Verpflichtungserkldrungen. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, es zu unterlassen, Handlungen vorzu-
nehmen und/oder Handlungen zu veranlassen und/oder sich an Handlungen Dritter zu beteiligen,

1. die dazu flhren oder flihren kénnten, dass die Sicherheit mit vertraglichen und/oder gesetzlichen Rech-
ten Dritter belastet wird und/oder

2. die aus irgendeinem Grund mit der Bestellung der Sicherheit oder mit dem Sicherungszweck nicht verein-
bar sind und/oder

3. die die Sicherheit und Anspriiche des Anleiheglaubigers unter diesen Anleihebedingungen beeintrachti-
gen, umgehen und/oder schadigen kénnten.

4. unverziglich gemafR § 13 zu verodffentlichen,

a) wenn ein Dritter behauptet, Rechte an der zu bestellenden und/oder bestellten Sicherheit und/oder
Teilen davon zu haben und/oder

b) wenn ein Dritter aufgrund eines Vollstreckungstitels, gleich welcher Art, Vollstreckungsmaflnahmen,
gleich welcher Art, in die Sicherheit androht und/oder ankiindigt oder

c) wenn ein Dritter in die Sicherheit vollstreckt, unabhangig von der Wirksamkeit der Vollstreckungs-
maflnahme.

Ubertragung der Sicherheit. Eine Ubertragung der Sicherheit erfolgt gleichzeitig mit Ubertragung der besi-
cherten Forderungen aus der Teilschuldverschreibung. Hierzu tritt der Anleiheglaubiger unwiderruflich und
vorbehaltslos mit Ubertragung der Teilschuldverschreibungen durch Mitiibertragung der Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde an einen Dritten neben den Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen zusatz-
lich die Rechte und Pflichten aus dem Sicherheitentreuhandvertrag an den Dritten ab, der mit der Annahme
der Ubertragung des Miteigentumsanteils die Ubertragung der Rechte und Pflichten aus dem Sicherheiten-
treuhandvertrag annimmt.

Haftung des Anleiheglaubigers. Der Anleiheglaubiger haftet nicht fiir Verluste, Schaden, Aufwendungen, Kla-
gen und Anspriiche, die der Anleiheschuldnerin entstehen oder von ihr eingegangen oder gegen sie geltend
gemacht werden, aulRer im Zusammenhang mit Verlusten, Schaden, Aufwendungen, Klagen, Anspriichen
und Forderungen, die auf Grund vorsatzlicher Pflichtverletzung oder grober Fahrlassigkeit des Anleiheglaubi-
gers aus § 11 entstehen.

§ 12 Sicherheitentreuhand einschlieBlich vertraglicher Haftungsbeschrankungen

(1)

Treuhénderbestellung. Die Anleiheschuldnerin hat durch gesonderte vertragliche Vereinbarung die Gundel &
Kollegen Rechtsanwaltsgesellschaft mbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Géttingen mit
der gleichnamigen Firma unter der HRB 200165 und ladungsféhiger Anschrift in Theaterplatz 9 in 370373



(2)

©)

(5)

Gottingen handelnd als Treuhander flr die Sicherheit (, Sicherheitentreuhénder”) bestellt. Der Sicherheiten-
treuhander erwirbt, verwahrt und verwaltet die nach diesen Bedingungen zu bestellende Sicherheiten zuguns-
ten der Anleiheglaubiger und/oder macht Rechte aus der gestellten Sicherheit nach Maflgabe der Bestim-
mungen dieser Anleihebedingungen und des Sicherheitentreuhandvertrages geltend.

Kein gemeinsamer Vertreter. Der Sicherheitentreuhander ist kein gemeinsamer Vertreter der Anleiheglaubi-
ger im Sinne des Schuldverschreibungsgesetzes.

Auskunft und Weisung. Der Sicherheitentreuhander hat den Anleiheglaubigern und der Anleiheschuldnerin
auf Anfrage in Textform Uber die von ihm im Rahmen seiner Tatigkeit getroffenen Feststellungen und Be-
obachtungen Auskunft zu erteilen. Der Sicherheitentreuh&nder ist an Weisungen der Anleiheschuldnerin nicht
gebunden. Der Sicherheitentreuhander ist befugt, jederzeit die Biicher und Schriften der Anleiheschuldnerin
einzusehen, soweit sie sich auf die Schuldverschreibung und die Sicherheit beziehen. Hinweis- und/oder In-
formationspflichten aus dem Sicherheitentreuhandvertrag erflllt der Sicherheitentreuhdnder durch Bekannt-
machung geman § 13 Absatz 2.

Vergiitung. Ein oder die Anleiheglaubiger schulden dem Treuhander, insbesondere fiir die Verwahrung der
Sicherheiten, keine Vergutung und/oder keinen Aufwendungsersatz. Dies gilt nicht, wenn und soweit ein oder
mehrere oder alle Anleiheglaubiger dem Sicherheitentreuhdnder eine Weisung (Auftrag im Sinne des § 662
BGB) erteilen. Fur alle Tatigkeiten des Sicherheitentreuhanders in Bezug auf die Androhung der Verwertung
von Sicherheiten gelten die Bestimmungen der Insolvenzrechtlichen Vergutungsordnung betreffend vorlaufige
Insolvenzverwalter entsprechend. Gleiches gilt fir Aufwendungen sinngemaR.

Haftungsbeschrdnkungen. Der Sicherheitentreuhander haftet fur Pflichtverletzungen, sofern ihm Vorsatz oder
grobe Fahrlassigkeit zur Last fallt.

Soweit der Sicherheitentreuhander unentgeltlich tatig wird, haftet er — abweichend von § 276 BGB — nur fir
diejenige Sorgfalt, die er in eigenen Angelegenheiten anzuwenden pflegt (§ 690 BGB analog).

Im Ubrigen ist eine Haftung fiir Schaden aller Art, gleich aus welchem Rechtsgrund, einschlieRlich der Haf-
tung fur Verschulden bei Vertragsschluss, ausgeschlossen.

Der Sicherheitentreuhdnder haftet nicht fiir Zufallsschaden, das heilt fir Schaden, Verluste oder Untergange
der Sicherheiten oder sonstige nachteilige Ereignisse, die ohne sein Verschulden eintreten. Das Risiko sol-
cher Zufallsschaden tragt die Anleiheschuldnerin. Dies gilt auch dann, wenn der Sicherheitentreuhander die
Sicherheiten oder Unterlagen im Rahmen seiner Treuhandtatigkeit angenommen, verwahrt oder an Dritte
weitergeleitet hat.

Samtliche vorstehenden Haftungsausschliisse und -beschréankungen gelten auch zugunsten der Mitarbeiter
des Sicherheitentreuhanders, seiner Erfillungsgehilfen sowie sonstiger Dritter, derer sich der Sicherheiten-
treuhander zur Vertragserfillung bedient.

Anspriiche auf Schadenersatz — gleich aus welchem Rechtsgrund — verjahren gegeniber

(i) Verbrauchern innerhalb von einem (1) Jahr ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn,
(ii) gegenuber Unternehmer innerhalb von sechs (6) Monaten ab dem gesetzlichen Verjahrungsbe-
ginn,

soweit nicht gesetzlich eine kiirzere Frist vorgesehen oder eine langere Frist aufgrund zwingender gesetzli-
cher Vorschriften gilt. Die vorgenannten Fristen gelten nicht fur Anspriche

(i) wegen Vorsatzes oder grober Fahrlassigkeit,
(i) wegen Verletzung des Lebens, des Kérpers oder der Gesundheit, oder

(iii) wegen arglistigen Verschweigens einer Pflichtverletzung.



Der Sicherheitentreuhander haftet nicht fiir Verbindlichkeiten, die die Anleiheschuldnerin gegeniber den An-
leiheglaubigern oder sonstigen Dritten begriindet hat.

Die Haftung des Sicherheitentreuhdnders wegen der Verletzung von wesentlichen Vertragspflichten (Kardi-
nalpflichten) ist im Ubrigen gegeniiber der Emittentin und den Anleiheglaubigern auf einen Hochstbetrag von
EUR 2,5 Mio. je Versicherungsfall (maximal EUR 10 Mio. pro Jahr) beschréankt. Hiervon unberihrt bleibt je-
weils die Haftung wegen der Verletzung des Lebens, des Kdrpers oder der Gesundheit, wenn der Sicherhei-
tentreuhander oder ein Erfillungsgehilfe die Verletzung zu vertreten hat, sowie auf Ersatz sonstiger Schaden,
die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflichtverletzung des Sicherheitentreuhanders oder eines
Erfullungsgehilfen beruhen.

Die Regelung des § 690 BGB bleibt unberthrt.
§ 13 Publizitatspflichten, Mitteilungen und Bekanntmachungen
(1) Publizitétspflichten. Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet,

1. innerhalb von acht Monaten nach dem Ende des Berichtszeitraums ihren nach den mafRgeblichen Rech-
nungslegungsvorschriften erstellten Jahresabschluss

a) durch Bekanntmachung nach Absatz 3 zu veroffentlichen und
b) dem Sicherheitentreuha@nder abschriftlich zu Gbermitteln.

2. unverziglich den Eintritt eines Ereignisses im Sinne des § 10 Absatz (1) Nummer 1 oder 3 oder 4 oder 5
nach Absatz 3 zu veréffentlichen.

(2) Mitteilungen. Mitteilungen betreffend das Angebot der Teilschuldverschreibungen erfolgen durch Verdffentli-
chung auf der Webseite der Emittentin https://gepvolt.com gemafl den Vorgaben der EU-Prospektverord-
nung.

(3) Bekanntmachungen. Bekanntmachungen und Veréffentlichungen der Emittentin und/oder des Sicherheiten-
treuhanders betreffend die Teilschuldverschreibungen erfolgen im Bundesanzeiger der Bundesrepublik
Deutschland.

§ 14  Beschliisse der Anleihegliubiger, Anderungen und Berichtigungen der Anleihebedingungen,
Schaffung der Voraussetzungen fiir eine Handelszulassung

(1) Mehrheitsbeschliisse und Anwendbarkeit des zweiten Abschnitts des Schuldverschreibungsgesetzes. Die
Anleiheglaubiger kdnnen nach MalRgabe der Bestimmungen des zweiten Abschnitts des Schuldverschrei-
bungsgesetzes durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen beschlieRen. Die Méglichkeit
von Anleiheglaubigerbeschlissen ist nicht auf bestimmte MafRnahmen beschrankt. Auch sind bestimmte
MafRnahmen von dieser Méglichkeit nicht ausgenommen.

(2) Prozedere fiir die Beschlussfassung und Stimmrecht. Die Anleiheglaubiger beschlieRen im Wege einer Ab-
stimmung ohne Versammlung. An Abstimmungen kann jeder Anleiheglaubiger nach Maltgabe des Nennbe-
trages seiner Berechtigung an den Teilschuldverschreibungen teilnehmen.

(3) Abstimmungsergebnis: Jede durchgeflihrte Abstimmung ist unverziglich von der Anleiheschuldnerin unter
Angabe

1. des Abstimmungsdatums,
des Abstimmungszeitpunktes,

des Beschlussinhalts und

e

des Abstimmungsergebnisses



nach § 13 zu veroffentlichen.

(4) Gemeinsamer Vertreter. Die Anleiheglaubiger dieser Schuldverschreibung kénnen zur Wahrnehmung ihrer
Rechte einen gemeinsamen Vertreter durch Beschluss gemaf Absatz (1) Satz 1 bestellen oder abberufen,
seine Aufgaben und Befugnisse festlegen, ihm Rechte der Anleiheglaubiger Ubertragen und seine Haftung
beschranken. Die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehrheit von 75,000%
der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte, wenn er erméchtigt wird, einer wesentlichen Anderung
der Anleihebedingungen zuzustimmen.

(5) Anderungen durch Rechtsgeschéft. Bestimmungen der Anleihebedingungen kdnnen durch Rechtsgeschaft
nur durch einen gleichlautenden Vertrag mit sdmtlichen Anleiheglaubigern erfolgen.

(6) Berichtigung der Anleihebedingungen. Fur Berichtigungen der Anleihebedingungen (z.B. aufgrund eines Er-
eignisses im Sinne des § 7 Absatz (4) ist eine einseitige Erklarung der Anleiheschuldnerin ausreichend. Die
Berichtigung ist nach § 13 zu veréffentlichen.

§ 15 Anwendbares Recht, Gerichtliche Geltendmachung

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibung sowie die Rechte und Pflichten der Anleihe-
glaubiger und der Anleiheschuldnerin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Gerichtliche Geltendmachung. Der Anleiheglaubiger ist berechtigt im eigenen Namen in einem Rechtstreit
gegen die Emittentin Anspriiche aus der Teilschuldverschreibung geltend zu machen oder in einem Recht-
streit mit der oder gegen die Emittentin seine Rechte aus der Teilschuldschreibung zu verteidigen, indem eine
Bescheinigung eines nach dem Kreditwesengesetzes zugelassenen Institutes mit der Erlaubnis fiir das De-
potgeschaft oder eines anderen Finanzinstitute, dass in zulassiger Art und Weise Wertpapiere verwahren
darf, (,/nstitut*) unter Angabe der:

1. Person (Vor- und Zuname bei naturlichen Personen, Firma bei Unternehmen) und
2. vollstéandige Anschrift (z.B. Wohnanschrift oder Geschaftsadresse) und

3. Anzahl von Teilschuldverschreibungen, die von dem Institut fir die unter Nummer 1 genannte Person
verwahrt werden, und eine

4. urschriftliche Bestatigung des Institutes, abgebeben von (einer) vertretungsberechtigten Person(en), dass
ein Auftrag zur Ubertragung der Teilschuldverschreibungen im Sinne der Nummer 3 nur mit vorheriger
Zustimmung der Anleiheschuldnerin (,Einwilligung“) oder nach Rlckgabe der Bescheinigung durch oder
im Auftrag Schuldnerin ausgefiihrt wird, beibringt.

(3) Die Regelungen des § 306 BGB, insbesondere des Absatz 3, bleibt unberihrt.

Hilden, 31. Oktober 2025

Der Vorstand

- Ende der Anleihebedingungen —



